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LE OPERAZIONI DI PRIVATE EQUITY

% quote societaria acquistate, LBO, MBO, Venture capital, 
turnaround, ecc.

Ampia tipologia 
di operazioni

INVESTIMENTO

MONITORAGGIO E 
GESTIONE

DISINVESTIMENTO
Normalmente nell’arco 

di 5 anni

Deal flow, Valutazione imprenditore, 
Valutazione azienda, business plan, 
struttura operazione, fase negoziale 

Indicatori, sistemi controllo, 
comparazioni, meeting, ecc.



Art. 2497 c.c.

L’ANTIGIURIDICITA’ della condotta, ossia l’esercizio dell’attività 
nell’interesse imprenditoriale proprio o altrui

Il DANNO ed il nesso di causalità tra condotta ed evento-danno

Le società o gli enti che, esercitando attività di direzione e coordinamento di società, 
agiscono nell'interesse imprenditoriale proprio o altrui in violazione dei principi di corretta 

gestione societaria e imprenditoriale delle società medesime, sono 
direttamente responsabili nei confronti dei soci di queste per il pregiudizio arrecato alla 
redditività ed al valore della partecipazione sociale, nonché nei confronti dei creditori 

sociali per la lesione cagionata all'integrità del patrimonio della società

La CONDOTTA, ossia l’attività di direzione e coordinamento

ELEMENTI DETERMINANTI:

Tribunale Milano Sez. spec. in materia di imprese, Sent., 27/02/2019: “L'attività di direzione e 
coordinamento è legittima se esercitata nel rispetto dei principi di corretta gestione societaria 

ed imprenditoriale della società diretta nel senso che quest'ultima, nonostante la direzione 
unitaria data dalla controllante, deve poter perseguire il suo fine proprio di creare valore, 

mentre sussiste responsabilità se l'attività di direzione è esercitata in funzione dell'interesse 
esclusivo imprenditoriale della controllante o di terzi e in conflitto con quello imprenditoriale 

della controllata, tanto da arrecare pregiudizio al patrimonio di quest'ultima.



I Sistemi di governance nel Private Equity

Nomine decise nel Board of 
directors

SOCIETA’ TARGET

Definizione delle strategic
guidelines

Coincidenza soggettiva nei 
Board of directors

Creazione di Steering 
committee

INVESTOR

NEWCO

PLURALITA’ DI ATTI

Reportistisca e board pack


